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+ MOT DE LA REDACTION

La rentrée 2026 met en lumiére deux dynamiques structurantes pour la filiére : le durcissement des obligations de collecte
et de recyclage des pneumatiques usagés en France, et une accalmie prudente sur les prix du caoutchouc naturel aprés
la hausse du deuxiéme trimestre. Du c6té des donneurs d'ordres, Michelin confirme la résilience de ses marges au
premier semestre malgré la pression des droits de douane et des codts logistiques, tandis que la demande d'élastomeres
silicone continue de s'accélérer, portée par I'électrification des véhicules et I'électronique de puissance.
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(contre 96 % en 2025) 2026 des droits de douane

Actualités de l'industrie



REGLEMENTATION

REP Pneumatiques : la barre placée a 97 % de collecte

Le cahier des charges 2026 de la filiere REP pneumatiques reléve le
taux de collecte a 97 % (contre 96 %) et fixe un objectif de 41 % de
recyclage matiére. Les éco-organismes doivent désormais soutenir
financiérement les opérateurs de rechapage qui remettent des pneus
rechapés sur le marché national.

RESULTATS

Michelin : marges résilientes au premier semestre 2026

Le groupe affiche un chiffre d'affaires de 12,7 Md€ (+0,5 % a périmetre
et changes constants) et un résultat opérationnel sectoriel de 1,45 Md€
(marge de 11,4 %). Un effet prix-mix favorable sur les matieres
premiéres a été partiellement absorbé par la hausse des codlts
logistiques et des droits de douane.

Tendances & perspectives

Rechapage soutenu

L3
Le financement du rechapage par les éco-organismes ouvre
une piste concréte de réduction de la consommation de
matiere premiere pour les flottes professionnelles.

P Colits logistiques & douaniers

Malgré des effets prix-matieres favorables, la hausse des
droits de douane et des codts de transport continue de peser
sur les marges des fabricants de pneus.

n Conseil technique du mois

PRIX

Caoutchouc naturel : la hausse du T2 pourrait marquer
une pause

Les prix du TSR ont progressé de 2,3 % a 3,2 % selon les places
(Indonésie, Malaisie, Allemagne, Singapour) au deuxiéme trimestre
2026. Les analystes anticipent toutefois un assouplissement modéré,
les importations abondantes se heurtant a un comportement d'achat
plus prudent des transformateurs.

MATERIAUX

Silicone : la demande accélére avec I'électrification

Plusieurs études sectorielles publiées cet été confirment I'accélération
de la demande d'élastomeres silicone (LSR, HCR) a horizon 2035, tirée
par la protection des batteries de véhicules électriques, la gestion
thermique et I'électronique grand public.

Silicone haute performance
LSR et HCR gagnent du terrain dans la protection des

batteries, la gestion thermique et I'électronique de puissance
des véhicules électrifiés.
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/ Prudence sur les achats
Les acheteurs industriels arbitrent entre couverture a moyen
terme et attentisme, dans l'attente d'une possible détente des
prix du caoutchouc naturel au second semestre.



Anticiper la nouvelle réglementation REP pneumatiques

e Tracabilité renforcée —. mettez a jour vos process de collecte et vos justificatifs pour répondre aux nouveaux taux (97 % de
collecte, 41 % de recyclage matiere).

e Partenariats de rechapage - identifiez des rechapeurs agréés pour bénéficier du soutien financier des éco-organismes et
allonger la durée de vie de vos équipements pneumatiques.

e Veille sur les prix matiéres - suivez I'évolution du TSR20/RSS3 au T3 2026 avant de renouveler vos contrats-cadre ; une
détente modérée est anticipée par plusieurs analystes.

LE SAVIEZ-VOUS ?
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Le non-respect des obligations de collecte des pneus usagés (abandon dans la nature, remise a un opérateur non agréé)
expose désormais les entreprises a des amendes pouvant atteindre 150 000 € pour les personnes morales, avec un risque
de poursuites pénales en cas de pollution caractérisée.

Besoin d'une solution d'étanchéité ?

Notre équipe technique est a votre disposition pour analyser vos
besoins et vous proposer la solution adaptée.
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